Anlageklasse Obligationen/Anleihen

Mit diesem Dokument zeigen wir lhnen auf, welche Eigenschaften, Vorteile und Risiken
mit der Anlage in Obligationen verbunden sind. Die gewonnenen Kenntnisse
sollen Sie in lhren Anlageentscheiden unterstitzen. Fir zusétzliche Informationen
steht lhnen lhre Anlageberaterin oder lhr Anlageberater gerne zur Verfigung.

Begriffserkldrung

Eine Obligation (auch Anleihe oder Bond genannt) ist eine
Forderung, die Anleger (Kaufer) zu gleichen Bedingungen
gegeniber einem Schuldner (Emittent) haben. Die Anleger
haben einen Anspruch auf Rickzahlung des Kapitals am Fallig-
keitsdatum der Obligation und in der Regel auf Zahlung von
Zinsen. Der Schuldner beschafft sich mit der Ausgabe der Obli-
gation mittel- oder langfristiges Fremdkapital. Obligationen
kénnen von der &ffentlichen Hand (zum Beispiel Staat, Kanton,
Gemeinde), infernationalen Organisationen, Unternehmen und
Banken ausgegeben werden. Obligationen werden oft, aber
nicht immer, an der Bérse gehandelt. Die Merkmale einer Obli-
gation werden bei Ausgabe im Emissionsprospekt publiziert.

Beispiele von klassischen Obligationen

Obligation mit fixem Coupon [das heisst fixem Zins), Obligation
mit variabler Verzinsung, Obligation mit vorzeitigem Kindi-
gungsrecht seitens Emittent, Nullcoupon-Obligationen (auch
Zero Bonds genannt)

Beispiele von speziellen Obligationen
Wandelanleihe

Obligation verbunden mit dem Recht des Anlegers, diese wah-
rend einer festgelegten Frist in Aktien des Emittenten umzutau-
schen. Kommt es zur Wandlung, wird der Anleger vom Glaubi-
ger zum Aktiondr.

Optionsanleihe

Obligation verbunden mit dem Recht (Option) des Anlegers,
innerhalb einer Bezugstrist eine bestimmte Anzahl von Akfien zu
einem festgelegten Bezugskurs zu erwerben. Die Ausibung des
Rechts zum Bezug von Aktien ist unabhéngig von der Obligo-
fion, das heisst der Anleger, der das Bezugsrecht ausibt, erwirbt
zusaizlich zu den Obligationen Akfien. Wegen dieses Rechts ist
der Nominalzins der Optionsanleihe in der Regel niedriger als
bei einer klassischen Obligation.

Nachrangige Anleihe

Eine solche weist in der Regel eine hohere Verzinsung als klas-
sische Obligationen auf. Im Gegenzug fragt der Anleger ein
erhdhtes Risiko, da im Fall eines Konkurses des Emittenten der
Anleger erst nach allen anderen Gléubigem befriedigt wird.
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Typische Risiken auf einen Blick

= Verschlechterung der Bonitat des Schuldners mit dem Risiko,
dass die Forderung feilweise oder vollumfanglich ausfallr.
Beispiel: argentinische Anleihen

= Veranderungen des allgemeinen Zinsniveaus (insbesondere
bei Zinserhohungen) konnen den Kurs der Obligation nego-
tiv beeinflussen. Der Marktwert der Obligation kann wah-
rend der Laufzeit unter dem Riicknahmepreis liegen.

* Inflation zieht an. liegt sie Gber dem Zins der Obligation, ver
liert diese real und fur die Resflaufzeit kontinuierlich an Wert.

= lliquide Markte kénnen dazu fihren, dass die Obligation gar
nicht oder nur zu einem schlechten Preis verkauft werden kann.

Glarner
Kantonalbank

¢




= Der Anleger riskiert, dass er die Obligation wahrend der
gesamten laufzeit hallen muss.

= Beispiel: Subprime-Hypothekaranleihen USA nach Ausbruch
der Finanzkrise 2008

Weitere Risiken von Obligationen

Wahrungsrisiko

Die Obligation lautet auf eine Fremdwéhrung. Die Fremdwiih-
rung verliert an Wert. Das Fremdwdhrungsrisiko kann insbeson-
dere bei Obligationen mit langer Restlaufzeit ins Gewicht fallen.
Beispiel: Obligationen in EUR, die vor Beginn der Eurokrise
ausgegeben wurden.

Klumpenrisiko

Anlegern, die einseitig in Titel weniger Unternehmen investieren,
drohen bei Zahlungsunf&higkeit der Schuldner wesentlich
hohere Verluste als bei einem sorgféltig diversifizierten Portfolio.

Korrelationsrisiko

Ein Korrelationsrisiko entsteht, wenn ein Anleger weitgehend in
Finanzinstrumente investiert, die von widrigen wirtschaftlichen
Verhdlinissen éhnlich hart getroffen werden.

Transfer- und Léinderrisiko

Das Transfer- und Landerrisiko wirkt sich bei einer wirtschaftli-
chen Krise oder bei politischer Instabilitat eines Landes aus. Das
Transferrisiko kann sich z.B. in Devisenausfuhrverboten (Riick-
zahlung der Schuld entféllt bis auf Weiteres) oder in Einschrén-
kungen des Borsenhandels, das Landerrisiko in einer Verschlech-
terung der Zahlungsfahigkeit des Schuldners oder fehlender
Rechtssicherheit niederschlagen.

Beispiel: Embargos gegen Kuba, Iran usw.

Erfillungs- und Verwahrungsrisiko

Ein Erfullungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der Kaufer von
Effekten, welcher den Preis vorausbezahlt hat, infolge Zahlungs-
unfchigkeit des Verkdaufers die Effekten nicht erhdlt. Das Verwah-
rungsrisiko betrifft die Gefahr, dass der Aufbewahrer von Effek-
fen zahlungsunféhig wird. VWerden Obligationen an angemes-
sen regulierten Bérsen gehandelt und von angemessen
regulierfen Insfituten verwahrt, ist dieses Risiko gering.

Dieses Dokument ist ausschliesslich fur Informations- und Marketingzwecke verfasst worden und beinhaltet keine Empfehlung, kein Ansuchen oder Angebot, ein
Finanzinstrument zu kaufen oder zu verkaufen, eine Finanzdienstleistung zu erhalten beziehungsweise anderweitig eine Geschaftsbeziehung einzugehen. Es
richtet sich ausdriicklich nicht an Personen, deren Nationalitét oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung ver-
bietet und erfillt auch nicht die Funkfion eines Prospekts fir Finanzinstrumente, die &ffentlich zur Zeichnung angeboten werden. Die Informationen in diesem
Dokument stammen aus Quellen, die die Glarner Kantonalbank als zuverlgssig erachtet. Die Glamer Kantonalbank hat dieses Dokument nach bestem Wissen
und Gewissen erstellt. Sie kann jedoch keine Gewdhr fir die Vollstandigkeit, Richtigkeit, Genauigkeit und Aktualitét der enthalienen Informationen tbermnehmen.
Anlegerinnen und Anlegern muss bewusst sein, dass die enthaltenen Informationen sich in Anbetracht einer Verdnderung des wirtschafilichen Umfelds jederzeit
verdndern kénnen. Ein positiver Verlauf eines Finanzinstruments in der Vergangenheit ist kein Garant fir eine ebenso positive Entwicklung in der Zukunft. Die
Glarner Kantonalbank haftet daher nicht fir Verluste, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben. Dieses Dokument darf nicht ohne Zustimmung
der Glarner Kantonalbank vervielféltigh oder an andere Personen verteilt werden. Das Dokument enthdlt allgemeine Informationen. Es geht nicht auf individuelle
Gegebenheiten des lesers ein. Die lekfire des Dokuments entbindet den Empfénger also nicht davon, die Verwendung dieser Informationen kritisch zu prijfen
und/oder Rat einzuholen.
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