Statuten der Glarner Kantonalbank

mit Sitz in Glarus

l. Grundlagen

Artikel 1 Firma, Sitz und Dauver

! Die durch das Gesetz iber die Glarner Kanfonalbank vom 4. Mai 2003, mit seitherigen Anderungen (nachfolgend «Kantonalbankge-
setz») errichtete «Glarner Kantonalbank» (nachfolgend «Gesellschaft) ist eine spezialgesetzliche Aktiengesellschaft im Sinne von Art. 763
Absatz 1 des Schweizerischen Obligationenrechts (nachfolgend «OR»).

? Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Glarus.

% Die Daver der Gesellschaft ist unbestimmt.

4 Die Gesellschaft ist Rechtsnachfolgerin der bisherigen Glamer Kantonalbank, die mit Beschluss der landsgemeinde vom 6. Mai 1883
gegrindet wurde.

5 Die Gesellschaft ist im Handelsregister eingetragen.

Artikel 2 Zweck

! Die Gesellschaft betreibt im Einklang mit dem Kantonalbankgesetz die Tatigkeit einer gewinnorientierten Universalbank. Sie tatigt alle
Bankgeschafte, die es ihr gestatten, ihren Zweck zu erreichen. Die Gesellschaft betreibt ferner den Effektenhandel.

2 Sie tragt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit zu einer ausgewogenen und nachhaltigen Entwicklung der glarnerischen Wirtschaft bei, in-
dem sie die Bevilkerung des Kantons Glarus und bestimmte Kundengruppen mit Bankdienstleistungen versorgt. Im Vordergrund stehen
dabei kleinere und mittlere Unfernehmen, Privatpersonen, landwirtschaft und &ffentlich-rechiliche Kérperschaften. Sie orientiert sich an
deren Grundbediirfnissen, zu welchen insbesondere das Anlage- und Spargeschéft, das Hypothekar- und Kreditgeschéft sowie der Zah-
lungsverkehr zéhlen.

% Sie kann insbesondere Projekte mit volkswirtschaftlicher Bedeutung unterstitzen und Finanzdienstleistungen im Rahmen der Wohneigen-
tumsférderung erbringen.

4 Sie kann mit anderen Banken und Gemeinschaftsinstitutionen von Banken zusammenarbeiten und zur Erfiillung des Geschéftszweckes
Zweigniederlassungen errichten, Kooperationen und Beteiligungen eingehen oder Gesellschaften grinden.

5 Sie kann liegenschaften erwerben und verdussem.

Artikel 3 Geschaftsgebiet und Risikopolitik

! Das Geschaftsgebiet der Gesellschaft umfasst hauptséchlich den Kanton Glarus. Zum Kanton Glarus zéhlen auch die angrenzenden Gebie-
te Gaster, March, See und Héfe. Geschéfte in der Gbrigen Schweiz sind zuldssig, unterliegen aber héheren Risikoanforderungen. Die Ge-
sellschaft ist grundsatzlich nicht im Ausland tatig.

? Die Gesellschaft ist nach wirtschaftlichen Grundsétzen zu fihren und hat einen ihrem Zweck angemessenen Gewinn anzustreben.

¢ Die Gesellschaft beachtet die anerkannten Regeln des Risikomanagements und betreibt eine der Grésse der Gesellschaft, insbesondere ihrer

Ertragskraft, ihrem Eigenkapital und ihren liquiden Mitteln angepasste Risikopolitik.

Artikel 4 Rechtliche Grundlagen
! Die fir die Gesellschaft massgeblichen Rechtssétze ergeben sich aus dem Kantonalbankgesetz, dem Bundesrecht und den Statuten.
2 Soweit sich aus dem Kantonalbankgesetz, dem Bundesrecht und den Statuten nichts anderes ergibt, finden die Bestimmungen der Art. 620 ff.

OR Anwendung.
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Il. Kapital
Artikel 5 Aktienkapital und Aktien
! Das Akfienkapital betréigt CHF 135 Millionen (Schweizer Franken hundertfinfunddreissig Millionen) und ist eingeteilt in 13'500'000 Na-

menaktien mit einem Nennwert zu je CHF 10 (Schweizer Franken zehn).

2 Die Aktien sind vollstandig liberiert.

Artikel 5a Kapitalband

! Die untere Grenze des Kapitalbands betréigt CHF 135 Millionen [Schweizer Franken hundertfinfunddreissig Millionen) und die obere Gren-
ze des Kapitalbands befragt CHF 141,75 Millionen (Schweizer Franken hunderteinundvierzig Millionen siebenhundertfinfzigtausend).

2 Der Verwaltungsrat ist im Rahmen des Kapitalbands erméchtigt, das Aktienkapital bis zum 28. April 2028 oder dem fritheren Dahinfallen
des Kapitalbands jederzeit ein oder mehrere Male in beliebigen Betréigen zu erhéhen durch Ausgabe von bis zu 675'000 vollstandig zu
liberierenden Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 10 (Schweizer Franken zehn). Kapitolherabsetzungen sind unzulssig.

8 Zeichnung und Erwerb der neu ausgegebenen Namenakfien sowie jede nachfolgende Ubertragung der Namenaktien unterliegen den Be-
schréinkungen von Art. 8 dieser Stafuten.

4 Bei jeder Kapitalerhdhung:

1. legt der Verwaltungsrat die Anzahl Namenaktien, den Ausgabebetrag, die Art der Einlagen, den Zeitpunkt der Ausgabe, die Bedingun-
gen der Bezugsrechtsaustbung und die Zuteilung der Bezugsrechte, die nicht ausgeibt oder entzogen wurden, und den Beginn der
Dividendenberechtigung fest. Dabei kann der Verwaltungsrat neue Namenaktien mittels Festibernahme durch eine Bank, ein Banken-
konsortium oder einen anderen Dritten und anschliessenden Angebots an die bisherigen Aktiondre oder an Dritte (sofern die Bezugs-
rechte der bisherigen Akfiondre aufgehoben sind oder nicht ausgeiibt werden) ausgeben. Der Verwaltungsrat ist erméichtigt, den Handel
mit Bezugsrechten zu erméglichen, zu beschrénken oder auszuschliessen. Nicht ausgeibte Bezugsrechte kann der Verwaltungsrat ver-
fallen lassen oder diese bzw. die Namenaktien, fir welche Bezugsrechte eingercumt, aber nicht ausgeiibt werden, zu Marktkonditionen
platzieren oder anderweitig im Interesse der Gesellschaft verwenden;

2. st der Verwaltungsrat erméchtigt, die Bezugsrechte der Aktiondre zu beschréinken oder aufzuheben und Dritten oder der Gesellschaft
zuzuweisen, sofern diese Namenaktien fir die Beteiligung von Mitgliedern des Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung, Arbeitneh-

mern, Beauftragten, Beratern oder anderen Personen, die fir die Gesellschaft Leistungen erbringen, verwendet werden.

Artikel 6 Form der Aktien

! Die Aktien der Gesellschaft werden vorbehalllich Absatz 2 als Bucheffekfen (im Sinne des Bucheffekiengesetzes) und als Wertrechte (im
Sinne des OR) ausgegeben. Die Gesellschaft fihrt Gber die von ihr ausgegebenen Wertrechte ein Wertrechtebuch.

2 Jeder Aktiondr kann, sofern er im Akfienbuch eingetragen ist, von der Gesellschaft eine schriffliche Bescheinigung iber die ihm zu vollem
Recht zustehenden Aktien verlangen. Es besteht kein Anspruch auf Druck und Auslieferung von Aktien in Form von physisch ausgestellten
Weripapieren oder Umwandlung von in bestimmter Form ausgegebenen Aktien in eine andere Form. Die Gesellschaft kann demgegeniber
jederzeit Urkunden (Einzelurkunden, Zertifikate oder Globalurkunden) fir Namenaktien drucken und ausliefern. Die Gesellschaft kann als
Bucheffekien ausgegebene Aktien jederzeit aus dem entsprechenden Verwahrungssystem zuriickziehen. Mit der Zustimmung des Akfiondrs
kann die Gesellschaft ausgestellle Urkunden, die bei ihr eingeliefert werden, ersatzlos annullieren.

® Eine Verfigung tber Akfien in der Form von Wertrechten, die nicht im Haupiregister einer Verwahrungsstelle eingefragen sind, erfolgt durch
schrifiliche Abtretungserklérung und sefzt zu ihrer Giltigkeit voraus, dass sie der Gesellschaft angezeigt wird. Im Unterschied dazu erfolgt
eine Verfigung Gber Aktien, die in Form von Bucheffekfen auf der Grundlage von im Haupitregister einer Verwahrungsstelle eingefragenen
Werrechten bestehen, ausschliesslich durch Buchungen in Effekienkonten geméss anwendbarem Recht, ohne Notwendigkeit einer Anzeige

an die Gesellschaft; eine Verfigung durch Abtretung solcher Aktien ohne entsprechende Buchung in einem Effektenkonto ist ausgeschlossen.
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Artikel 7 Aktienbuch

! Die Gesellschaft fihrt iber die Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentimer und Nutzniesser mit Namen und Adresse eingetra-

gen werden. Sie muss es so fihren, dass in der Schweiz jederzeit darauf zugegriffen werden kann.

2 Eigentimer oder Nutzniesser kdnnen das Gesuch um Einfragung in das Aktienbuch auf elekironischem VWeg stellen. Die Eintragung in das
Aktienbuch setzt einen Ausweis Gber den Erwerb der Aktie zu Eigentum oder die Begriindung einer Nutzniessung voraus. Im Verhéliis zur
Gesellschaft gilt als Aktionér oder als Nutzniesser, wer im Aktienbuch eingetragen ist.

% Akfiondre ohne Stimmrecht kdnnen weder das Stimmrecht noch die mit dem Stimmrecht zusammenhdngenden Rechte ausiiben. Aktionére mit
Stimmrecht kénnen alle mit der Aktie verknipften Rechte ausiiben.

4 Andert eine im Aktienbuch eingefragene Person ihre Adresse, so hat sie dies der Gesellschaft mitzuteilen. Solange dies nicht geschehen ist,
gelten alle brieflichen Mitteilungen der Gesellschaft an die bisher im Aktienbuch eingetragene Adresse als rechtsgiiltig an die im Akfienbuch

eingefragenen Personen erfolgt.

Artikel 8 Uberrragungen, Nominees

! Ein Erwerber von Akfien wird als Aktiondr ohne Stimmrecht betrachtet, bis der Verwaltungsrat der Gesellschaft und innerhalb des Verwal-
tungsrates die Vertretung des Regierungsrates ihn gestiitzt auf ein Gesuch um Anerkennung als Aktionér mit Stimmrecht anerkannt hat. Lehnt
der Verwaltungsrat das Gesuch um Anerkennung nicht innert 20 Tagen ab, ist der Erwerber als Aktionér mit Stimmrecht anerkannt.

2 Der Verwaltungsrat kann die Einfragung eines Erwerbers als stimmberechtigter Aktionér in folgenden Féllen verweigern:

1. wenn ein einzelner Aktiondr oder eine Gruppe von Aktiondren gemdss Definition des Bundesgesetzes Uber die Finanzmarktinfrastruktu-
ren und das Markiverhalten im Effekten- und Derivatehandel mehr als 5 Prozent des Aktienkapitals auf sich vereinigt. Diese Begrenzung
findet auch Anwendung im Fall der Zeichnung oder des Erwerbs von Namenakfien in Ausiibung von Bezugs-, Options- oder VWandel-
rechten, die mit den durch die Gesellschaft oder Dritte ausgegebenen VWertpapieren oder sonstigen Instrumenten verbunden sind. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf den Kanton Glarus oder jeden Dritten, an welchen der Kanton Glarus Teile seiner Aktienbetei-
ligung verkauft;

2. wenn ein Aktiondr auf Verlangen nicht ausdriicklich erklért, dass die Akfien in eigenem Namen und auf eigene Rechnung erworben
worden sind;

3. soweit und solange die Eintragung die Gesellschaft daran hindern kénnte, durch Bundesgesetze geforderte Nachweise iber die Zu-
sammensetzung des Kreises der Akfiondre zu erbringen.

% Die Gesellschaft kann nach Anhérung des Betroffenen Eintragungen im Akfienbuch streichen, wenn diese durch falsche Angaben des Erwer-

bers zustande gekommen sind. Dieser muss iber die Streichung sofort informiert werden.

lll. Organisation der Gesellschaft
Artikel 9 Organe

Die Organe der Gesellschaft sind:

1. die Generalversammlung;

2 der Verwaltungsrat;

3. die Geschéfisleitung und
4

die aktienrechtliche Revisionsstelle.
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A. Generalversammlung

Artikel 10 Befugnisse

Oberstes Organ der Gesellschaft ist die Generalversammlung der Aktionére. Ihr stehen folgende unibertragbare Befugnisse zu:
1.
2.

oo~
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die Festsetzung und Anderung der Statuten;

die Wahl und Abberufung der Mitglieder des Verwaltungsrats, einschliesslich der Vertretung des Regierungsrats und des Verwaltungs-
ratsprasidenten, des unabhdngigen Stimmrechtsvertreters und der aklienrechtlichen Revisionsstelle;

die Genehmigung des Reglements betreffend die Grundsétze und Bandbreiten zur Festlegung der Entschédigung des Verwaltungsrats
und der Geschéftsleitung;

die Genehmigung des Lageberichts und einer allfélligen Konzernrechnung;

die Genehmigung der Jahresrechnung sowie die Beschlussfassung iber die Verwendung des Bilanzgewinns, insbesondere die Festset-
zung der Dividende und der Tantieme;

die Festsetzung der Zwischendividende und die Genehmigung des dafiir erforderlichen Zwischenabschlusses;

die Beschlussfassung Gber die Rickzahlung der gesefzlichen Kapitalreserve;

die Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrats, der Geschéftsleitung und der akfienrechtlichen Revisionsstelle;

die Dekotierung der Beteiligungspapiere der Gesellschaft;

0. die Genehmigung des Gesamtbetrags der Vergiitungen an die Mitglieder des Verwaltungsrats fir das abgeschlossene Geschéftsjahr;
1

die Beschlussfassung Uber die Gegensténde, die der Generalversammlung durch das Gesetz oder die Statuten vorbehalten sind.

Artikel 11 Ordentliche und ausserordentliche Generalversammlung, Einberufung und Traktandierung, Bekanntgabe des

Geschaftsberichts
Die ordentliche Generalversammlung findet allighrlich innert vier Monaten nach Schluss des Geschafisjahrs statt; ausserordentliche
Generalversammlungen werden nach Bedarf einberufen.
Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat, nétigenfalls durch die akfienrechtliche Revisionsstelle, mindestens 20 Tage vor
dem Versammlungstag einberufen. Die Einberufung zur Generalversammlung erfolgt durch einmalige Bekanntmachung geméss Art. 25
Abs. 2 dieser Statuten. Die im Aktienbuch eingefragenen Namenaktiondre kénnen iberdies durch Brief eingeladen werden. In der
Einberufung sind bekanntzugeben: das Datum, der Beginn, die Art und der Ort der Generalversammlung; die Verhandlungsgegenstén-
de; die Antrage des Verwaltungsrats und eine kurze Begriindung dieser Antrége; gegebenenfalls die Antrége der Aktiondre samt kurzer
Begrindung; der Name und die Adresse des unabhéngigen Stimmrechtsvertreters.
Aktionére kénnen die Einberufung einer Generalversammlung verlangen, sofern sie zusammen mindestens iber 5 Prozent des Aktienka-
pitals verfigen. Sie missen die Einberufung schriflich verlangen. Die Verhandlungsgegensténde und Antréige missen im Begehren ent-
halten sein. Entspricht der Verwaltungsrat dem Begehren nicht innert angemessener Frist, léngstens aber innert 60 Tagen, so kénnen die
Gesuchsteller dem Gericht beantragen, die Einberufung anzuordnen.
Aktionére kénnen die Traktandierung von Verhandlungsgegensténden verlangen, sofern sie zusammen mindestens iber 0.5 Prozent des
Aktienkapitals verfigen. Unter den gleichen Voraussetzungen kénnen die Aktionére verlangen, dass Antrége zu Verhandlungsgegenstan-
den in die Einberufung der Generalversammlung aufgenommen werden. Mit der Traktandierung oder den Antrdgen kénnen die Aktio-
ndre eine kurze Begrindung einreichen.
Mindestens 20 Tage vor der ordentlichen Generalversammlung sind den Aktiondren der Geschéftsbericht und die Revisionsberichte
zugdnglich zu machen. Sofern die Unterlagen nicht elektronisch zugénglich sind, kann jeder Aktionér verlangen, dass ihm diese recht-
zeitig zugestellt werden. Zudem kann jeder Akfionér wahrend eines Jahres nach der Generalversammlung verlangen, dass ihm der
Geschéftsbericht in der von der Generalversammlung genehmigten Form sowie die Revisionsberichte zugestellt werden, sofern die Un-

terlagen nicht elektronisch zuganglich sind.
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¢ Uber Antrége zu nicht gehérig angekiindigten Verhandlungsgegenstanden kénnen keine Beschlisse gefasst werden; ausgenommen sind

Antrége auf Einberufung einer ausserordentlichen Generalversammlung, auf Durchfihrung einer Sonderuntersuchung und auf Wahl einer
aktienrechtlichen Revisionsstelle.
7 Zur Stellung von Antréigen im Rahmen der Verhandlungsgegensténde und zu Verhandlungen ohne Beschlussfassung bedarf es keiner

vorgdngigen Ankindigung.

Artikel 11a Durchfihrung der Generalversammlung: Tagungsort bzw. Verwendung elekironischer Mittel

! Der Verwaltungsrat bestimmt den Tagungsort der Generalversammlung.

2 Der Verwaltungsrat kann vorsehen, dass Aktiondre, die nicht am Ort der Generalversammlung anwesend sind, ihre Rechte auf elekiro-
nischem Weg ausiiben kénnen.

% Eine Generalversammlung kann mit elekironischen Mitteln ohne Tagungsort durchgefihrt werden.

Der Verwaltungsrat regelt die Verwendung elektronischer Mittel. Er stellt sicher, dass:

1. die Identitat der Teilnehmer feststeht;

2. die Voten in der Generalversammlung unmittelbar tbertragen werden;

3. jeder Teilnehmer Antrége stellen und sich an der Diskussion beteiligen kann; und

4. das Abstimmungsergebnis nicht verfdlscht werden kann.

5> Treten wahrend der Generalversammlung technische Probleme auf, sodass die Generalversammlung nicht ordnungsgeméiss durchgefihrt
werden kann, so muss sie wiederholt werden. Beschlisse, welche die Generalversammlung vor dem Aufireten der technischen Probleme

gefasst hat, bleiben giltig.

Artikel 12 Vorsitz und Protokoll

! Den Vorsitz in der Generalversammlung fihrt der Président, bei dessen Verhinderung ein anderes vom Verwaltungsrat bestimmtes Mitglied. Ist
kein Mitglied des Verwaltungsrates anwesend, wéhlt die Generalversammlung einen Tagesvorsitzenden.

2 Der Vorsitzende bezeichnet den Protokollfihrer und die Stimmenzéhler, die nicht Aktiondre zu sein brauchen. Das Protokoll ist vom Vorsitzenden

der Generalversammlung und vom Protokollfihrer zu unterzeichnen. Jeder Aktionér kann verlangen, dass ihm das Protokoll innerhalb von

30 Tagen nach der Generalversammlung zugénglich gemacht wird. Die Beschlisse und die Wahlergebnisse werden unfer Angabe der ge-

nauen Stimmenverhélinisse innerhalb von 15 Tagen nach der Generalversammlung auf elekironischem Weg zugénglich gemacht.

Der Verwaltungsrat sorgt fir die Fithrung des Profokolls. Dieses hélt fest:

1. das Datum, den Beginn und das Ende sowie die Arf und den Ort der Generalversammlung;

2. die Anzahl, die Art, den Nennwert und die Kategorie der vertretenen Aktien, unter Angabe der Aktien, die vom unabhéngigen Stimm-

rechtsvertreter vertreten werden:

die Beschlusse und die Wahlergebnisse;

die in der Generalversammlung gestelllen Begehren um Auskunft und die darauf erteillen Antworten;

die von den Aktiondren zu Protokoll gegebenen Erklérungen;

S

relevante technische Probleme, die bei der Durchfihrung der Generalversammlung auftrefen.

Artikel 13 Stimmrecht und Vertretung
I Jede Akiie berechtigt zu einer Stimme. Das Stimmrecht unfersteht den Bedingungen von Art. 7 und 8 dieser Stafuten. Das mit den Akfien
verknipfte Stimmrecht und andere mit dem Stimmrecht zusammenhdngende Rechte kénnen an der Generalversammlung nur ausgeibt wer-

den, sofern der Eigentimer oder Nutzniesser bis zu einem vom Verwaltungsrat bezeichneten, massgeblichen Tag (nachfolgend «Stichtag»)
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gemdss Art. 8 der Statuten ordnungsgemdss im Aktienbuch mit Stimmrecht eingetragen wurde. In Ermangelung einer solchen Bezeichnung

liegt der Stichtag finf Tage vor der Generalversammlung. Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, die in diesem Absatz festgelegten Bestimmungen
in der Einberufung zur Generalversammlung oder in allgemeinen Reglementen oder Richtlinien zu prézisieren oder zu ergénzen.

Der Verwaltungsrat erlésst die Verfahrensvorschriften iber die Teilnahme und Vertretung an der Generalversammlung und regelt die Anforde-
rungen an Vollmachten und Weisungen. Ein Aktionér kann sich an der Generalversammlung durch den unabhéngigen Stimmrechtsvertreter,
seinen gesetzlichen Vertrefer oder mittels schrifflicher Vollmacht durch einen anderen Bevollméchtigten, der nicht Akfionér zu sein braucht,
vertreten lassen. Depotstimmrechtsvertretung und Organstimmrechtsvertretung sind unzul&ssig.

Die Generalversammlung wahlt den unabhéngigen Stimmrechtsvertreter fir eine Amtsdauer bis zum Abschluss der néchsten ordentlichen
Generalversammlung. Wiederwahl ist méglich.

Hat die Gesellschaft keinen unabhdngigen Stimmrechtsvertreter, so ernennt der Verwaltungsrat einen solchen fir die néchste Generalver-

sammlung.

Artikel 14 Beschlussféhigkeit und -fassung

! Die Generalversammlung ist unabhéngig von der Anzahl vertretener Aktien beschlussfahig.

2 Die Generalversammlung fasst ihre Beschlisse und vollzieht ihre Wahlen, soweit das Gesetz oder die Statuten es nicht anders bestimmen,

mit der absoluten Mehrheit der vertretenen Aktienstimmen. Bei Stimmengleichheit gilt ein Antrag als abgelehnt. Dem Vorsitzenden steht kein

Stichentscheid zu.

Ein Beschluss der Generalversammlung, der mindestens zwei Drittel der vertretenen Stimmen und die absolute Mehrheit der vertretenen Akti-

ennennwerte auf sich vereinigt, ist erforderlich for:

1. die Anderung des Gesellschaftszwecks;

2. die Zusammenlegung von Aktien, soweit dafir nicht die Zustimmung aller betroffenen Aktionédre erforderlich ist;

3. die Kapitalerhdhung aus Eigenkapital, gegen Sacheinlagen, durch Verrechnung mit einer Forderung und die Gewdhrung von besonde-
ren Vorteilen:

die Einschrénkung oder Aufhebung des Bezugsrechts;

i

die Einfihrung eines bedingten Kapitals, die Einfihrung eines Kapitalbands oder die Schaffung von Vorratskapital gemdss Art. 12 des
Bankengesetzes vom 8. November 1934;

die Beschrankung der Ubertragbarkeit von Namenakfien;

die Einfihrung von Stimmrechtsaktien;

die Einfihrung des Stichentscheids des Vorsitzenden in der Generalversammlung;

0 ®© N O

. die Dekotierung der Beteiligungspapiere der Gesellschaft;

10. die Verlegung des Sitzes der Gesellschaft;

11. die Einfihrung einer statutarischen Schiedsklausel; und

12. die Auflésung der Gesellschaft.

Statutenbestimmungen, die fir die Fassung bestimmter Beschlisse gréssere Mehrheiten als die vom Gesetz vorgeschriebenen festlegen,

kénnen nur mit dem vorgesehenen Mehr eingefihrt, gedndert oder aufgehoben werden.
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B. Verwaltungsrat

Artikel 15 Wahl und Zusammensetzung

! Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus einem Prasidenten sowie vier bis sechs weiteren Mitgliedem.

2 Die Generalversammlung wéhlt die Mitglieder des Verwaltungsrates und den Préisidenten des Verwaltungsrates einzeln fiir eine Amtsdauer
bis zum Abschluss der néchsten ordentlichen Generalversammlung. Wiederwahl ist méglich.

% Ist das Amt des Prasidenten vakant, so emennt der Verwaltungsrat fir die verbleibende Amtsdauer aus dem Kreise seiner Mitglieder einen
neuen Présidenten.

4 Der Verwandtenausschluss im Verwaltungsrat richtet sich nach Art. 76 Abs. 1 der Verfassung des Kantons Glarus.

%> Von der Wahl des Présidenten abgesehen, konstituiert sich der Verwaltungsrat selbst. Er unterbreitet der Generalversammlung einen Wahl-
vorschlag fir seinen Présidenten und kann unter anderem einen oder mehrere Vizeprésidenten wéhlen. Er bezeichnet eine Person, die nicht

dem Verwaltungsrat angehdren muss, als Sekretdr.

Artikel 16 Sitzungen, Beschlussfahigkeit und -fassung

! Beschlussfhigkeit, Beschlussfassung und Geschéftsordnung werden im Geschéfts- und Organisationsreglement geregelt. Kein Présenz-
quorum ist erforderlich fir die Anpassungs- und Feststellungsbeschlisse des Verwaltungsrates im Zusammenhang mit Kapitalverdnderungen.

2 Der Verwaltungsrat fritt so oft zusammen, wie es die Geschéfte erfordemn, mindestens quartalsweise. Er wird durch seinen Présidenten, bei
dessen Verhinderung durch seinen Vizeprasidenten oder ein anderes Verwaltungsratsmitglied einberufen.

% Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann unter Angabe der Griinde vom Préisidenten die unverziigliche Einberufung einer Sitzung verlangen.

IN

Der Verwaltungsrat kann seine Beschlisse fassen:

1. an einer Sitzung mit Tagungsort;

2. ausnahmsweise unter Verwendung elekironischer Mittel;

3. fir Routineangelegenheiten oder Beschliisse von erhohter Dringlichkeit auf schrifflichem Weg auf Papier oder in elekironischer Form,
sofern nicht ein Mitglied die mindliche Beratung verlangt. Im Fall der Beschlussfassung auf elekironischem Weg ist keine Unterschrift
erforderlich; vorbehalten bleibt eine anderslautende, schriffliche Festlegung des Verwaltungsrats.

® Der Vorsitzende hat den Stichentscheid.

¢ Uber die Verhandlungen und Beschlisse ist ein Protokoll zu fihren, das vom Vorsitzenden und vom Sekretdr unterzeichnet und vom Verwal-

tungsrat genehmigt wird.

Artikel 17 Recht auf Auskunft und Einsicht

! Jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann Auskunft iber alle Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen.

2 In den Sitzungen sind alle Mitglieder des Verwaltungsrats sowie die Mitglieder der Geschdftsleitung zur Auskunft iber die Angelegenheiten
der Gesellschaft verpflichtet.

¢ Ausserhalb der Sitzungen kann jedes Mitglied von den Mitgliedern der Geschafisleitung Auskunft Gber den Geschdaftsgang und, mit Erméch-
tigung des Prasidenten, auch iber einzelne Geschdfte verlangen.

4 Soweit es fur die Erfullung einer Aufgabe erforderlich ist, kann jedes Miglied dem Prasidenten beantragen, dass ihm Bicher und Akten
vorgelegt werden.

> Weist der Prasident ein Gesuch eines Mitglieds auf Auskunft, Anhérung oder Einsicht ab, so entscheidet auf Verlangen dieses Mitglieds der
Verwaltungsrat.

¢ Das Auskunftsrecht des Landrats richtet sich nach dem Kantonalbankgesetz.
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Artikel 18 Aufgaben

' Dem Verwaltungsrat stehen die nicht delegierbare Oberleitung der Gesellschaft sowie die obersfe Aufsicht und Konfrolle der Geschéftsleitung

zu. Dem Verwaltungsrat fallen Gberdies alle Aufgaben zu, die nicht nach Gesetz, Statuten oder Geschéfts- und Organisationsreglement einem

anderen Organ der Gesellschaft ibertragen sind.

? Der Verwaltungsrat hat folgende unibertragbare und unentziehbare Aufgaben:

1. die Oberleitung der Gesellschaft und die Erteilung der nétigen VVeisungen;

2. die Fesflegung der Organisation, insbesondere den Erlass des fir die Gesellschaft erforderlichen Geschdfts- und Organisationsregle-
ments;

3. die Ausgestaliung des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle und der Finanzplanung, sofem diese fir die Fihrung der Gesellschaft not-
wendig ist, insbesondere die Verantwortung fir die Einfihrung und Aufrechterhaltung einer den Erfordernissen der Gesellschaft und den
gesetzlichen Bestimmungen geniigenden Rechnungslegung und Finanzplanung sowie fir ein den gesetzlichen Anforderungen geniigen-
des Risikomanagement, Internes Kontrollsystem (IKS) und infernes sowie externes Revisionswesen;

4. die Beschlussfassung Uber die Strategie der Gesellschaft im Rahmen des Gesetzes, iber die Risikopolitik und ber andere gemdss Ge-

schéfts- und Organisationsreglement dem Verwaltungsrat vorbehaliene Gegensténde;

die Ernennung und Abberufung der Mitglieder der Geschéfisleitung;

die Ernennung und Abberufung der aufsichtsrechtlichen Prisfgesellschaft und Behandlung ihrer Berichte;
die Emennung und Abberufung des Leiters der infernen Revision;

die Uberwachung der Geschdftsleitung, namentlich im Hinblick auf die Befolgung der Gesetze, Statuten, Reglemente und Weisungen;

O © N O O

die Erstellung des Geschdftsberichts sowie die Vorbereitung der Generalversammlung und die Ausfihrung ihrer Beschlisse;
10. die Einreichung eines Gesuchs um Nachlassstundung und die Benachrichtigung des Richters im Fall der Uberschuldung.

3 Der Verwaltungsrat kann die Vorbereitung und Ausfihrung seiner Beschlisse oder die Uberwachung von Geschéften Ausschiissen oder einzel-
nen Migliedem zuweisen. Er hat fir eine angemessene Berichtersfatiung an den Verwaltungsrat zu sorgen.

“ Der Verwaltungsrat sorgt auch zwischen den Generalversammlungen fir den laufenden Kontakt und den offenen Informationsaustausch mit

dem Regierungsrat als Vertreter des Kantons sowie mit den brigen Aktiondren.

Artikel 19 Ubertragung der Geschéftsfihrung und Vertretung

I Der Verwaltungsrat Gbertragt die Geschéfisfihrung unter Vorbehalt von Art. 18 nach Massgabe des Geschéifts- und Organisationsreglements
an die Geschdfisleitung. Der Verwaltungsrat hat fir eine angemessene Berichterstattung an den Verwaltungsrat zu sorgen.

Der Verwaltungsrat kann die Verfretung einem oder mehreren Mitgliedem (Delegierten) oder Dritten (Direkioren) Ubertragen. Mindestens ein
Mitglied muss zur Vertretung befugt sein. Die Fihrung des operativen Geschafts wird an die Geschdftsleitung Ubertragen. Der Verwaltungsrat
kann die Geschafisleitung ermdchtigen, Zeichnungsberechtigungen nach Massgabe des Geschéfts- und Organisationsreglements an Perso-
nen, die der Geschdftsleitung unterstellt sind, zu erteilen.

Néheres wird im Geschéfts- und Organisationsreglement bestimmt. Dieses legt insbesondere die fir die Geschéftsfihrung erforderlichen
Stellen, deren Aufgaben und die Berichterstattung fest und regelt die Zeichnungsberechtigung, wobei der Grundsatz der Kollektivzeichnungs-
berechtigung gilt.
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C. Geschaftsleitung

Artikel 20 Zusammensetzung und Aufgaben

! Die Geschdftsleitung besteht aus dem Vorsitzenden und zwei bis vier weiteren Mitgliedern.

2 |hr obliegen die Fihrung des operativen Geschdfts, der Vollzug der Beschlisse und Weisungen des Verwaltungsrats und die Vertretung der
Gesellschaft nach aussen im Rahmen ihrer Kompetenzen, unter Vorbehalt der Vertretungsbefugnisse des Verwaltungsrats und seiner Ausschisse.

3 Der Verwaltungsrat regelt im Ubrigen die Zusammensetzung, Aufgaben, Befugnisse und Organisation der Geschdftsleitung im Geschdfts-

und Organisationsreglement.

D. Aktienrechtliche Revisionsstelle und aufsichtsrechtliche Priffgesellschaft

Artikel 21 Aktienrechtliche Revisionsstelle

! Die Generalversammlung wéhlt jeweils fir die Dauer eines Jahrs ein von der eidgendssischen Revisionsaufsichtsbehdrde anerkanntes Re-
visionsunternehmen als aktienrechtliche Revisionsstelle nach Art. 727 ff. OR. Diese Aufgabe kann der aufsichtsrechtlichen Prifgesellschaft
ibertragen werden.

2 |hr Amt endet mit dem Tag der néchsten ordentlichen Generalversammlung. Eine Abberufung ist jederzeit und fristlos méglich.

Artikel 22 Aufsichtsrechtliche Prifgesellschaft
I Als aufsichtsrechtliche Priffgesellschaft amtet eine von der zusténdigen Aufsichtsbehérde anerkannte Prisfgesellschaft.
2 Die Aufgaben der aufsichtsrechtlichen Prifgesellschaft richten sich insbesondere nach den Bestimmungen des Bundesgesetzes iber die Fi-

nanzmarktaufsicht.

Artikel 23 Interne Revision

! Die interne Revision ist eine von der Geschdftsleitung unabhéngige Stelle, die dem Verwaltungsrat unmittelbar unterstellt und ihm gegeniiber
verantwortlich ist.

2 Der Verwaltungsrat regelt im Ubrigen die Zusammensetzung, Aufgaben, Befugnisse und Organisation der internen Revision im Geschfts-

und Organisationsreglement.

IV. Rechnungsabschluss
Artikel 24 Geschéftsjahr
Das Geschdftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember. Der Abschluss der Jahresrechnung erfolgt auf das Ende des Kalender-

jahres.

V. Weitere Bestimmungen

Artikel 25 Mitteilungen und Bekanntmachungen

! Das Schweizerische Handelsamisblatt und das Amtsblatt des Kantons Glarus sind die Publikationsorgane der Gesellschaft. Der Verwaltungs-
rat kann weitere Publikationsorgane bezeichnen.

2 Mitteilungen der Gesellschaft an die Akfiondre sowie andere Bekanntmachungen erfolgen durch Publikation im Schweizerischen Handel-

samtsblatt und im Amtsblatt des Kantons Glarus.
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Artikel 26 Gerichtsstand
! Der Gerichtsstand fir Klagen gegen die Gesellschaft ist am Sitz der Gesellschaft.

2 Fur Klagen aus gesellschaftsrechtlicher Verantwortlichkeit ist das Gericht am Wohnsitz oder Sitz der beklagten Partei oder am Sitz der Ge-

sellschaft zustandig.

VI. Schluss- und Ubergangsbestimmungen
Artikel 27 Inkrafttreten

! Diese Statuten sind von der Generalversammlung am 11. Mai 2010 genehmigt worden und am 28. November 2011 (Einfihrung beding-
tes Kapital), am 21. Mai 2014 (Einfohrung genehmigtes Kapital), am 3. Juni 2014 (Clobalrevision], am 23. Juni 2014 (Kapitalerhdhung
aus genehmigtem Kapital), am 11. Juli 2014 (Kapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital), am 29. April 2016 (Anpassung Gesetzesénde-
rung), am 21. Januar 2022 (Streichung Bedingtes Kapital) sowie am 28. April 2023 (Anpassung Gesetzesénderung) gedndert worden.
Die Statuten sind von der Eidgendssischen Finanzmarkfaufsicht am 31. Mé&rz 2010 bzw. betreffend die Statutendnderungen am 24. No-
vember 2011, am 5. Mai 2014, am 19. Mai 2014, am 12. Juni 2014, am 27. Juni 2014, am 2. Mé&rz 2016, am 12. Januar 2022
sowie am 7. Marz 2023 genehmigt worden.

% Sie treten auf den Zeitpunkt der Handelsregister-Eintragung der Gesellschaft als Aktiengesellschaft bzw. der Statutenéinderung in Kraft.

Artikel 28 Ubergangsbestimmungen

Die Gesellschaft wird mit der Eintragung im Handelsregister ohne Lliquidation der bestehenden selbstéindigen Anstalt des ffentlichen Rechts
gegen Gewdhrung samilicher Aktien an den Kanton Glarus durch eine die Rechtsform dndernde Umwandlung in eine spezialgesetzliche
Aktiengesellschaft nach Art. 763 des Schweizerischen Obligationenrechts umgewandelt. Die Gesellschaft wird als Aktiengesellschaft mit

Akfiven und Passiven gemdss Umwandlungsbilanz per 31. Dezember 2009 ohne liquidation fortgefihrt.

Clarus, 28. April 2023
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