Anlageklasse Derivatgeschafte -
strukturierte Produkte mit Hebel

Mit diesem Dokument zeigen wir lhnen auf, welche Eigenschaften, Vorteile und Risiken
mit der Anlage in strukturierte Produkte mit Hebel verbunden sind. Die gewonnenen
Kenntnisse sollen Sie in lhren Anlageentscheiden unterstitzen. Fir zusatzliche Informationen
steht lhnen lhre Anlageberaterin oder lhr Anlageberater gerne zur Verfigung.

Begriffserklérung

Uber ein strukturiertes Produkt mit Hebel stellt der Anleger einem
Emittenten fir eine bestimmte Frist (Laufzeit) oder eine unbe-
stimmte Frist (Laufzeit] Kapital zur Verfigung. Dabei investiert er
indirekt in einen Basiswert, an dessen Wertentwicklung er Uber-
proportional (Hebeleffeki] teilhat. Beim Basiswert handelt es sich
in der Regel um Aktien, Indizes, Wéhrungen, Rohstoffe, aber
auch Zinsen. Strukiurierte Produkte werden vom Emittenten hau-
fig in hoher Anzahl ausgegeben und an einer Bérse zugelassen.
Damit wird das bedingte Zahlungs- und Lieferversprechen han-

delbar.

Der Hebel wirkt sich so aus, dass der Anteil an der Kursentwick-
lung gesteigert werden kann, zum Beispiel so, dass ein Kurs-
gewinn des Basiswerts in Hohe von CHF 100.- um den Faktor
5, ein Kursverlust des Basiswerts um den Faktor & verstarkt wird.
Die Hebelwirkung nach oben und unten kann also unterschied-
lich stark ausgepragt sein. Entwickelt sich der Basiswert gunstig,
gewinnt der Anleger im Vergleich zum Kurs des Basiswerts mit
relativ geringem Kapitaleinsatz relativ viel; entwickelt er sich
ungunstig, verliert der Anleger im Vergleich zum Kurs des Basis-
werls relativ viel.

Die folgenden Ausfihrungen beschranken sich auf handelbare
strukturierte Produkte.

Strukturierte Produkte mit Hebel eignen sich zur kurzfristigen
Spekulation, aber auch zur gezielten Absicherung einer beste-
henden Position. Der Kurs des strukturierten Produkts mit Hebel
widerspiegelt Gberproportional die Kursentwicklung des Basis-
werts.

Mit einem Call Warrant setzt der Anleger auf steigende und mit
einem Put Warrant auf fallende Kurse des Basiswerts. Hebel-
produkte mit Knock-out besitzen einen vordefinierfen Schwellen-
wert (Barriere). Bei Uber- beziehungsweise Unterschreitung
dieses Schwellenwerts wird dieses Hebelprodukt wertlos. Pro-
dukte mit Hebelwirkung eignen sich nur fir Anleger mit fortge-
schrittenen Borsenkenntissen und einer hohen Risikobereit
schaft. Zudem ist bei Hebelprodukten eine stetige Uberwa-
chung des Markis, insbesondere des Basiswerts, erforderlich.
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Risikobarometer

Gering

Mittel Hoch

V)
Vorteile auf einen Blick

v

Individuelle Anlagelésung fir jedes Risikoprofil und
Marktszenario

v

Trotz geringem Kapitaleinsatz kann mit einer Hebel-
wirkung investiert werden

v

Gezielte Absicherung bestehender Positionen

Durch die diversen Kombinationsmaglichkeiten kénnen alle
erdenklichen Markiszenarien abgedeckt werden. Ein beschrank-
ter gesefzlicher Schutz besteht nur hinsichtlich der Anforderun-
gen an den Emittenten. Daher empfehlen wir, vor der Anlage
die jeweiligen Details anhand des Anlageprospekts zu prifen.

Produkitypen
Warrant / Warrant mit Knock-out / Mini-Futures / Spread Warrant

Fir weitere Informationen zu strukturierten Produkten und deren
Auszahlungsgrafiken verweisen wir auf die Informationsbroschiire
des Schweizerischen Verbands fir strukturierte Produkte (SVSP).
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Typische Risiken auf einen Blick

= Risiko der Hebelwirkung

= Bonitatsrisiko, das heisst Risiko, dass der Emittent sein
Zahlungs- oder lieferversprechen nicht erfillen kann

= Markirisiko, das heisst Risiko, dass der Anleger verliert,
wenn sich der Basiswert unginstig entwickelt

= Zeitwert der Option nimmt mit jedem Tag gegen den
Verfallstermin ab

Weitere Risiken von strukturierten Produkten

mit Hebel

Wahrungsrisiko

Ist das strukturierte Produkt in einer Fremdwdhrung denominiert,
hat der Anleger das Risiko, dass die Fremdwahrung an Wert
verliert.

oder in Einschrankungen des Borsenhandels, das Landerrisiko
in einer Verschlechterung der Zahlungsféhigkeit eines Schuld-
ners oder fehlender Rechtssicherheit niederschlagen. Je nach
geografischer Ausrichtung des strukiurierten Produkts mit Hebel
kénnen diese Risiken ausgeprégt oder gering sein.

Beispiel: Embargos gegen Kuba, Iran usw.

Erfillungs- und Verwahrungsrisiko

Das Erfullungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der K&ufer eines
strukturierten Produkts, der den Preis vorausbezahlt hat, infolge
Zahlungsunfahigkeit des Verkdufers das strukturierte
Produkt nicht erhélt. Das Verwahrungsrisiko betrifft die Gefahr,
dass der Aufbewahrer von strukturierten Produkten zahlungsun-
fahig wird. Werden Anlagen in strukiurierte Produkte mit Hebel
an angemessen regulierten Borsen gehandelt und von angemes-

sen regulierfen Insfituten verwahrt, ist dieses Risiko gering.

Klumpenrisiko

Anleger, die einseitig in strukiurierte Produkte mit Hebel investie-

ren, gehen von einem bestimmten Markiszenario aus und mis-

sen mit vergleichsweise hohen Verlusten rechnen, wenn sich der

Markt in die entgegengesetfzte Richtung entwickelt. Anlegern,

die einseitig in strukiurierte Produkte des gleichen Emittenten

investieren, drohen bei Zahlungsunféhigkeit des Emittenten

wesentlich héhere Verluste als bei einem sorgféltig diversifizier

fen Portfolio.

Korrelationsrisiko

Ein Korrelationsrisiko entsfeht, wenn Vermdgen weitgehend in
Finanzinstrumente investiert wird, die von widrigen wirtschaftli-
chen Verhdlinissen @hnlich hart getroffen werden. Das kann
insbesondere der Fall sein, wenn der Anleger durch die Kombi-
nation von direkten und indirekien Anlagen (strukiurierte Pro-
dukte) von vergleichbaren Basiswerten abhéngig ist. Je nach
Strategie des strukiurierten Produkts mit Hebel sind Korrelations-
risiken schwer erkennbar.

Transfer- und Landerrisiko

Das Transfer- und Landerrisiko kann eine Rolle spielen, wenn der
Emittent eines strukturierten Produkts seinen Sitz im Ausland hat
oder der Basiswert an einer Bérse im Ausland gehandelt wird.
Das Transfer- und Lénderrisiko wirkt sich bei einer wirtschaftli-
chen Krise oder politischer Instabilitat eines Landes aus. Das
Transferrisiko kann sich zum Beispiel in Devisenausfuhrverboten

Dieses Dokument ist ausschliesslich fur Informations- und Marketingzwecke verfasst worden und beinhaltet keine Empfehlung, kein Ansuchen oder Angebot, ein
Finanzinstrument zu kaufen oder zu verkaufen, eine Finanzdienstleistung zu erhalten beziehungsweise anderweitig eine Geschaftsbeziehung einzugehen. Es
richtet sich ausdriicklich nicht an Personen, deren Nationalitét oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung ver-
bietet und erfillt auch nicht die Funkfion eines Prospekts fir Finanzinstrumente, die &ffentlich zur Zeichnung angeboten werden. Die Informationen in diesem
Dokument stammen aus Quellen, die die Glarner Kantonalbank als zuverlgssig erachtet. Die Glamer Kantonalbank hat dieses Dokument nach bestem Wissen
und Gewissen erstellt. Sie kann jedoch keine Gewdhr fir die Vollstandigkeit, Richtigkeit, Genauigkeit und Aktualitét der enthalienen Informationen tbermnehmen.
Anlegerinnen und Anlegern muss bewusst sein, dass die enthaltenen Informationen sich in Anbetracht einer Verdnderung des wirtschafilichen Umfelds jederzeit
verdndern kénnen. Ein positiver Verlauf eines Finanzinstruments in der Vergangenheit ist kein Garant fir eine ebenso positive Entwicklung in der Zukunft. Die
Glarner Kantonalbank haftet daher nicht fir Verluste, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben. Dieses Dokument darf nicht ohne Zustimmung
der Glarner Kantonalbank vervielféltigh oder an andere Personen verteilt werden. Das Dokument enthdlt allgemeine Informationen. Es geht nicht auf individuelle
Gegebenheiten des lesers ein. Die lekfire des Dokuments entbindet den Empfénger also nicht davon, die Verwendung dieser Informationen kritisch zu prijfen
und/oder Rat einzuholen.
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