Anlageklasse Hedgefonds

Mit diesem Dokument zeigen wir lhnen auf, welche Eigenschaften, Vorteile und Risiken
mit der Anlage in Hedgefonds verbunden sind. Die gewonnenen Kenntnisse sollen Sie
in lhren Anlageentscheiden unterstitzen. Fir zusatzliche Informationen steht lhnen
lhre Anlageberaterin oder lhr Anlageberater gerne zur Verfigung.

Begriffserkldrung

Ein Hedgefonds hat in der Wahl der Anlageinstrumente,
der Anlagetechnik und der Anlagestrategie deutlich grésseren
Cestaltungsspielraum als herkdmmliche Anlagefonds. Beispiele:
Ein Hedgefonds kann in erheblichem Umfang Derivat und Ter-
minkontrakte eingehen oder Titel halten, fur die es keinen liqui-
den Markt gibt. Er kann entgegen der im Markt vorherrschenden
Auffassung auf sinkende oder steigende Kurse setzen. Er kann
dabei Gewinnchancen durch den Einsatz von Fremdkapital zu
steigern suchen. Hedgefonds haben daher im Vergleich zu
herkdmmlichen Anlogefonds deutlich erhohte Gewinnmaglich-
keiten, aber auch deutlich erhdhte Risiken. In der Regel ist der
Erwerb von Anteilen an Hedgefonds professionellen Investoren
vorbehalten. Einzelheiten zur Strategie werden in der Regel
nicht bekanntgegeben, da der Fondsmanager sein Erfolgsre-
zept nicht verraten mochte.

Typische Strategien

Equity Hedge

Bei der Equity-Hedge-Strategie konzentriert sich der Fondsma-
nager meist auf Titel, die an der Bérse gehandelt werden, und
lotet Kurspotenziale aus. Er kann nicht nur aufsteigende Kurse
long, sondern auch auf sinkende Kurse short sefzen. Durch die
Short-Positionen (Leerverkauf] kann der Fonds auch bei sinken-
den Kursen einen Gewinn erwirtschaften. Er ist somit nicht auf
steigende Markte angewiesen.

Relative Value

Bei der Relative-Value-Strategie werden unibliche, voriberge-
hende Preisdifferenzen zwischen vergleichbaren Effekten
gesucht und zur Gewinnerzielung genutzt. Die Erwartung ist,
dass sich diese Preisdifferenzen mit der Zeit wieder korrigieren
und somit ein Gewinn erwirtschaftet werden kann.

Event-driven

Eventgetriebene Strategien versuchen, mit kurzfristigen Ereig-
nissen einen Gewinn zu erzielen. Meist geht es darum, mit
moglichen Veranderungen in der Unternehmensstruktur —
beispielsweise Unternehmensakquisition, Fusion, Aktien-Rick-
kaufprogramm, Umstrukturierung oder Insolvenz — Gewinn zu
erzielen. Da die Eventdriven-Strategie kurzfristig orientiert ist,
spielen die langfristigen makrodkonomischen Daten eine
geringe Rolle.
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Global Macro

Bei dieser Strategie stehen nicht einzelne Titel, sondern die all
gemeine Wirtschaftslage und deren Trends im Vordergrund. Der
Fonds investiert deshalb vor allem in Futures auf verschiedenen
Indizes.

CTA

Bei den Commodity Trading Advisors (CTA), auch Managed
Futures genannt, kommen verschiedene Analysetools zur Anwen-
dung, die Trends automatisiert oder teilautomatisiert erkennen.
Der Fonds investiert dann anhand der Vorgaben des Tools.

Typische Risiken auf einen Blick

= Erhebliche Unterschiede hinsichtlich Qualitat und
Vertrauenswirdigkeit der Fondsmanager

= Erhohte Verlustrisiken als Kehrseite der rudimentéren
Regulierung,/Uberwachung
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= Fehlende Transparenz und Nachvollziehbarkeit der Erfillungs- und Verwahrungsrisiko

Anlageentscheide des Fondsmanagers Ein Erfillungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der K&ufer von
= Fondsanteile sind oft schwer einldsbar, schwer bewertbar Effekten, der den Preis vorausbezahlt hat, infolge Zahlungsun-
und schwer handelbar (illiquide Anlage). fahigkeit des Verkaufers die Effekten nicht erhalt. Das Verwah-
= Hohe Gebuhren im Verhdlinis zu anderen Anlagefonds rungsrisiko betrifft die Gefahr, dass der Aufbewahrer von Effek-
fen zahlungsunféhig wird. Je nach Ausrichtung des Hedgefonds
Weitere Risiken von Hedgefonds kann dieses Risiko ausgepragt oder gering sein.
Waéhrungsrisiko

Bei Anlagen des Hedgefonds in Fremdwdhrung hat der Anleger
das Risiko, dass die Fremdwahrung an Wert verliert.

Beispiel: Obligationen in EUR, die vor Beginn der Eurokrise
ausgegeben wurden, fihrten auch bei darin investierten Hedge-
fonds zu Verlusten.

Klumpenrisiko

Anleger, die einseitig in Hedgefonds investieren, missen mit
vergleichsweise hohen Verlusten rechnen, wenn sich das
Management als nicht vertrauenswirdig oder die eingeschlo-
gene Strategie als falsch erweist.

Korrelationsrisiko

Ein Korrelationsrisiko entsfeht, wenn Vermdgen weitgehend in
Finanzinstrumente investiert wird, die von widrigen wirtschaftli-
chen Verhdlinissen Ghnlich hart gefroffen werden. Je nach Strate-
gie des Hedgefonds sind Korrelationsrisiken schwer erkennboar.

Transfer- und Lénderrisiko

Das Transfer- und Landerrisiko wirkt sich bei einer wirtschaftli-
chen Krise oder politischer Instabilitat eines Landes aus. Das
Transferrisiko kann sich zum Beispiel in Devisenausfuhrverboten
oder in Einschrankungen des Borsenhandels, das Landerrisiko
in einer Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit eines Schuld-
ners oder fehlender Rechtssicherheit niederschlagen. Je nach
geografischer Ausrichtung des Hedgefonds kénnen diese Risi-
ken ausgepragt oder gering sein.

Beispiel: Embargos gegen Kuba, Iran usw.

Dieses Dokument ist ausschliesslich fur Informations- und Marketingzwecke verfasst worden und beinhaltet keine Empfehlung, kein Ansuchen oder Angebot, ein
Finanzinstrument zu kaufen oder zu verkaufen, eine Finanzdienstleistung zu erhalten beziehungsweise anderweitig eine Geschaftsbeziehung einzugehen. Es
richtet sich ausdriicklich nicht an Personen, deren Nationalitét oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung ver-
bietet und erfillt auch nicht die Funkfion eines Prospekts fir Finanzinstrumente, die &ffentlich zur Zeichnung angeboten werden. Die Informationen in diesem
Dokument stammen aus Quellen, die die Glarner Kantonalbank als zuverlgssig erachtet. Die Glamer Kantonalbank hat dieses Dokument nach bestem Wissen
und Gewissen erstellt. Sie kann jedoch keine Gewdhr fir die Vollstandigkeit, Richtigkeit, Genauigkeit und Aktualitét der enthalienen Informationen tbermnehmen.
Anlegerinnen und Anlegern muss bewusst sein, dass die enthaltenen Informationen sich in Anbetracht einer Verdnderung des wirtschafilichen Umfelds jederzeit
verdndern kénnen. Ein positiver Verlauf eines Finanzinstruments in der Vergangenheit ist kein Garant fir eine ebenso positive Entwicklung in der Zukunft. Die
Glarner Kantonalbank haftet daher nicht fir Verluste, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben. Dieses Dokument darf nicht ohne Zustimmung
der Glarner Kantonalbank vervielféltigh oder an andere Personen verteilt werden. Das Dokument enthdlt allgemeine Informationen. Es geht nicht auf individuelle
Gegebenheiten des lesers ein. Die lekfire des Dokuments entbindet den Empfénger also nicht davon, die Verwendung dieser Informationen kritisch zu prijfen
und/oder Rat einzuholen.
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